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A taxa de desemprego fixou-se em
29,4% no primeiro trimestre de
2025, 0 que representa uma queda
de 1% face ao trimestre anterior,
0 quarto trimestre consecutivo de
queda (FIG 2). Quando comparada
a0 mesmo trimestre em 2024, a di-
minuicdo é de 3%, valores minimos
do 2T de 2019. Por outro lado, a taxa
de emprego cresceu cerca de 0,4%
face ao Ultimo trimestre de 2024, ten-
do se fixado nos 63,2%, sendo que 0s
sectores da industria, construgdo e
agricultura foram os que mais gera-
ram postos de emprego e contribui-
ram para esse aumento. Em termos
homologos a taxa de emprego cres-
ceu 3%. A taxa de emprego informal,
por sua vez, mantem-se na casa dos
80%, sendo que cresceu cerca de 1%
quando comparada com o trimestre
anterior e 0 mesmo periodo em 2024.
No Comité de Politica Monetdria
(CPM), que teve lugar nos dias 20
e 21 de Maio, o BNA decidiu manter
inalteradas as taxas de juros directo-
ras (TAB 3). ATaxa BNA, a taxa de Juro
da facilidade permanente de cedéncia
de liquidez (FCL) e a taxa de Juro da
facilidade permanente de absorcdo de
liquidez (FAL) mantiveram-se fixadas
em 19,5%, 20,5% e 17,5%, respecti-
vamente. Por outro lado, a Reserva
Obrigatdria em moeda nacional, dimi-
nuiu 1 ponto percentual, de 20% para
19%. A decisdo do comité foi influen-
ciada pelo ambiente de incertezas
no mercado internacional, que pode
impactar negativamente a economia
nacional. De igual modo, as delibe-
racdes do CPM mostram a continua
tentativa, por parte do Banco Central,
em utilizar os instrumentos de politica
monetdria na estabilizagdo das taxas
do mercado interbancario e inflagdo. A
proxima reunido do CPM estd marcada
para os dias 17 e 18 de Julho de 2025.
Em Abril, a inflagio homéloga si-
tuou-se em 22,3%, representan-
do uma reducdo de 5,9% face ao
mesmo periodo de 2024, o nono
més consecutivo de desaceleracao,
e face ao més anterior representa
uma queda de 1,3% (FIG 1). Por ou-
tro lado, a inflagdo mensal, contraiu
pelo quarto més consecutivo fixando-

-se em 1,34% - uma quebra de 1,5% face
ao periodo homdlogo. O custo dos bens
alimentares e bebidas ndo alcodlicas
continua a ser a classe de despesa que
mais contribui para o aumento da infla-
cdo tendo contribuido 65%, seguida de
Bens e servicos diversos (8,1%), Vestuario
e calcado (5,5%), Saude (5%), Mobiliario,
equipamento domeéstico e manutencéo
(4,79%). As provincias com a maior varia-
¢do mensal dos precos em cerca de 1,9%,
no més de Abril, foram Cabinda e Cuanza
Norte. A inflagdo homologa de Luanda,
encontra-se, apos 22 meses, ligeiramente
abaixo da inflagdo homologa do pais, cer-
ca de 0,13%, estando em torno dos 22,2%,
0 que representa um recuo consideravel
face ao periodo homologo - menos 16,7%.
A nossa expectativa é que se mantenha
o percurso de desaceleracdo da inflagao,

INDICADORES DE MERCADO
AGENCIA RATING OUTLOOK | ULTIMA PUBLICAGAO
FITCH B- ESTAVEL 15/11/2023
MooDY's B3 POSITIVO 24/10/2023
STANDARD & POOR'S B- ESTAVEL 21/08/2023

“Valores préeliminares

TAB 2- PREVISOES MERCADOLGGICAS ikl
INDICADOR 2023 2024 2025
VARIAGAO PIB (%) 0,9* 331 4,14+
INFLAGAO MEDIA (%) 20,01* 23.4* 16,6**
BALANGA CORRENTE (% PIE) 4,2* 4,9** 4,9***

FIG 2- INDICADORES DE EMPREGO E DESEMPREGO
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FIG 4- MONTANTE MENSAL NEGOCIADO NA BODIVA
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fixando-se perto dos 19% no final do ano.
Em Abril, as Reservas Internacionais
(RI) fixaram-se em torno de USD 15,48
Mil Milhdes (MM) - o que represen-
ta um aumento homdlogo de 6,8%
(FIG 3). Quando comparado ao més de
Marco, as reservas cresceram cerca de
1,4%, 0 que corresponde a um grau de
cobertura de cerca de 8 meses de im-
portacgdo de bens e servigos de acordo
com os dados do Banco Central (FIG 2).
A Bolsa de Divida e Valores de Angola (BO-
DIVA) negociou, no més de Abiril cerca de
AOA 328,4 Mil Milhdes (MM) (FIG 4). Face
ao més de Margo trata-se de uma diminui-
¢do de cerca de 3,9% e de 7,1% face ao pe-
riodo homdlogo. O volume negociado foi
maioritariamente no mercado secundario,
cerca de 84% do volume negociado em
ambiente bilateral.

FIGURA 1. INFLAGAO NACIONAL
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FIG 3- RESERVAS INTERNACIONAIS
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TAB 3- TAXAS DE JUROS DIRECTORAS T m—
TIPO % ULTIMA ALTERAGAO
Taxa BNA 19,5 17/05/2024
DE CEDENCIA DE LIQUIDEZ 205 17/05/2024
D ABSORGAG DE LIQUIDEZ s 18/03/2025
RESERVAS OBRIGATORIAS MN 19 21/05/2025
RESERVAS OBRIGATORIAS ME 22 28/01/2022
DATA DO PROXIMO CPM 17 E 18 DE JULHO DE 2025




*Informagdo recolhida e andlise elaborada pelo banco BCS.

Segundo dados do MinFin, as exportagdes
petroliferas, nos primeiros quatro meses
do ano de 2025 totalizaram cerca de 125,5
milhdes de barris didrios (mbd), uma
queda de cerca de 9,8% quando compa-
rado ao mesmo periodo em 2024 (FIG 5).
De igual modo, quando olhamas para o pre-
¢o médio, vemos que o mesmo foi de USD
74,3, NOS primeiros 4 meses do ano, tendo
diminuido USD 6,3 face ao mesmo periodo
em 2024. Resultando em uma receita total
de exportacdo de Janeiro a Abril, de cer-
ca de USD 9,3 MM, o que representa uma
quebra de 16,9 face ao mesmo nimero
de meses em 2024. O Brent, por sua vez,
registou uma forte desvalorizagdo, tendo
saido de USD 75 para USD 63,12 por barril no
més de Abril. Esta queda foi impulsionada
por uma série de factores, incluindo a inten-
sificacdo da guerra comercial entre os EUA
e a China, revisdes em baixa das projeccdes
de crescimento econdmico global por parte
do FMI, 0 aumento dos estoques de petro-
leo nos EUA e sinais da OPEP+ de possivel
aumento da produgdo. O més foi marcado
por elevada volatilidade e crescente preocu-
pagdo com um excesso de oferta num con-
texto de arrefecimento da procura mundial.
No més de Marco, o mercado diaman-
tifero arrecadou um total de USD 171,7
milhdes, um crescimento homdlogo de
cerca de 9,9% (FIG 6). Este aumento
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FIG 5- EXPORTAGAO & PRODUGAO PETROLIFERA
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TAB 4- LUIBOR
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deveu-se essencialmente ao crescimen-
to de 30,5% no volume exportado. Face
a Fevereiro, as receitas das exportacGes
diamantiferas aumentaram em 16,5%,
porém desde o final de 2024, contrai-
ram cerca de -23,12%. O prego por sua
vez, quando comparado com o periodo
homologo representa uma contracgao
de mais de 15,8%, embora tenha cres-
cido cerca de 13% desde o final do ano.
No mercado cambial, o valor do kwan-
za manteve-se inalterado face ao doélar
desde o final do ano (TAB 5). Quando
comparado ao periodo homologo, repre-
senta um aumento do cadmbio em cerca
de 9,5%. Por outro lado, face ao Euro, a
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TOPICO DE DESTAQUE

“A Taxa de desemprego
ﬁxou-fe em 29,4% no 1T de

2025, menos 3,0% face ao
riodo homélogo - minimos
do 2T de 2019.”

desvalorizagdo do Kwanza foi ligeira, cer-
ca de 4,3% face ao més anterior, devido a
flutuagBes do cross EUR/USD. Em termos
homologos o cambio EUR/AOA aumentou
cerca de 9,7%. No més de Abril, as taxas
do mercado interbancario apresentaram
comportamentos mistos (TAB 4). Enquan-
to as taxas de curto e longo prazo contrai-
ram, as taxas de médio prazo cresceram
ligeiramente. Face ao final de 2024 todas
as taxas contrairam. Por outro lado, homo-
logamente as taxas cresceram em quase
todas as maturidades com a excepgdo da
overnight, sendo que a taxa que mais cres-
ceu foi a LUIBOR 1 més, com um aumento
de cerca de 10,5%.

FIG 6- EXPORTACAO DE DIAMANTES
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TAB 5- TAXAS DE CAMBIO

MATURIDADE | 301042035 | onthmom Giooe | e b auoTAc MR onmamom Girw | e | e
OVERNIGHT 20,26% -0,44% -2,43% -1,40% usp/aoa* 912,000 0,00% 0,00% 9,53%
1MEs 18,87% -0,03% -0,56% 10,54% EUR/AOA* 987,149 4,25% 3,97% 9,66%
3Mis 19,78% 0,37% -0,88% 9,24% zAR/AOA 49,536 0,52% 2,03% 12,91%
6 Mis 20,06% 0,01% -1,68% 8,80% EUR/USD** 1,082 4,25% 4,46% 0.24%
9 MEs 21,03% -0,12% -1,25% 6,19% USD/ZAR** 18,323 1,97% -2,16% -2,96%
12 Més 21,83% -0,08% -1,30% 5,63% Totas BNA™

Bloomberg.
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