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Ainflagdo homdloga Nacional fixou-se
em 26,48% no primeiro més do ano de
2025 FIGURA 1 Trata-se de um aumen-
to de cerca de 4,5% face ao mesmo
periodo em 2024. Quando comparada
com a inflagdo homologa de Dezem-
bro de 2024, vemos que 0s precos, dos
produtos e servicos tiveram uma ligeira
diminuicdo de 1,02%. De igual modo,
a inflagdo mensal, recuou 0,03% face
ao més anterior, fixando-se em 1,67%
em Janeiro de 2025, 0 que representa
uma queda de 0,82% face ao periodo
homologo. Segundo os dados do INE,
as classes de despesa que mais con-
tribuiram para o aumento da inflagdo
foram Saude, Hotéis, cafés e restau-
rantes e Bebidas alcodlicas e tabaco,

com aumentos de pregos em torno
de 2,15%, 2,08% e 2,02%, respecti-
vamente. Cabinda foi a provincia com
a maior variagdo mensal dos precos
2,66%, maioritariamente impulsionado
pelo aumento dos pregos de Alimenta-
cdo e bebidas néo alcodlicas e Saude,
que contribuiram cerca de 85,7% para
o crescimento da inflagdo na provincia.
A Capital, Luanda, por sua vez, apre-
sentou uma variacdo homdéloga dos
pregos de 29,81%, 0 que representa
um diferencial de cerca de 3,33% face
a inflacdo homéloga do pais. A nossa
expectativa é de que a desaceleracdo
da inflagdo homéloga se mantenha
até ao final do ano, fixando a mesma
perto dos 19% no final do ano.
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FIGURA 1. INFLAGAO NACIONAL
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FIGURA 3. MONTANTE MENSAL NEGOCIADO NA BODIVA
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FIGURA 2. RESERVAS INTERNACIONAIS
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A taxa de desemprego fixou-se em
30,8% no terceiro trimestre de 2024,
0 que representa uma queda de 1,5%
face ao trimestre anterior, o terceiro
trimestre consecutivo de queda Fl-
GURA 4 Por outro lado, a taxa de em-
prego cresceu cerca de 0,4%, tendo se
fixado nos 62%, sendo que 0s sectores
gue mais geraram postos de emprego
e contribufram para esse aumento, fo-
ram as actividades agricolas e comer-
ciais. Uma mensagem clara de acelera-
¢do da economia ndo petrolifera, com
crescimento significativo nos dois Ulti-
mos trimestres, e que embora a taxa da
populagdo economicamente activa te-
nha recuado 1,3% face o trimestre an-
terior, a diminuicdo da taxa de desem-
prego leva-nos a concluir que a taxa de
emprego informal tenha de igual modo
reduzido.

Em Janeiro de 2025, as Reservas In-
ternacionais (RI) fixaram-se em torno
de USD 15,7 Mil Milhdes (MM), o que
corresponde a um grau de cobertura
de cerca de 8 meses de importacdo
de bens e servicos de acordo com as
projecgdes do Banco Central FIGURA 2
Homologamente as Reservas cresceram
cerca de 7,4%. Por outro lado, as RI di-
minuiram cerca de 0,67% face a Dezem-
bro de 2024.

No mercado cambial, o valor do kwan-
za manteve-se inalterado face ao do-
lar desde o final do ano. O cambio
USD/AOA estd a ser negociado por 912
TABELA 5 Face ao periodo homologo,
representa um aumento do cambio em
cerca de 10,04%. Por outro lado, face ao
Euro, a valorizagdo do Kwanza foi ligeira,
cerca de 0,16% face ao més anterior, de-
vido a flutuagdes do cross EUR/USD. Em
termos homologos o cambio EUR/AOA
aumentou cerca de 5,46%.

As taxas da LUIBOR no més de Janeiro
contrairam em quase todas maturida-
des, com a excepg¢do da LUIBOR 1M e
LUIBOR 12M TABELA 4 A taxa que mais
contraiu foi a LUIBOR Overnight, com
uma diminuicdo de cerca de 1,3%, tendo
se fixado nos 21,4%. Em termos homo-
logos, a Overnight é a taxa com o maior
crescimento, cerca de 14,3%.
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* Informagdo recolhida e analisada pelo Banco BCS.

Segundo dados da ANPG, a producdo
nacional de petréleo cresceu cerca de
2,9% face a Dezembro de 2024, tendo se
fixado em cerca de 32,7 milhdes de bar-
ris no més de Janeiro FIGURA 5 Este vo-
lume representa uma producdo didria em
torno dos 1,050 milhdes de barris (mbd) -
uma quebra homadloga de 7,4%. Embora a
producdo no més de Janeiro tenha sido su-
perior a producdo do més anterior, os niveis
de produgdo ainda se encontram 48 mbd
abaixo dos definidos no relatério de Fun-
damentacdo do Orcamento Geral do Esta-
do (OGE) de 2025 -1,098 mbd. O prego do
barril do Brent, petrdleo referéncia para
as exportagdes angolanas, fixou-se em
torno dos USD 75,4 no primeiro més do
ano de 2025, uma diminuigdo de USD 5
por barril, face ao periodo homélogo. Im-
portante salientar que o preco médio no
més de Janeiro esteve USD 5,4 acima do
orcamentado para 0 OGE de 2025.

A Bolsa de Divida e Valores de Ango-
la (BODIVA) negociou, no més de Janei-
ro cerca de AOA 633,24 Mil Milhdes (MM)
FIGURA 3 Face ao més de Dezembro trata-
-se de uma diminuic&o de cerca de 19,9%
e de 17,43% face ao periodo homologo. O
volume negociado foi maioritariamente em
ambiente bilateral no mercado secundario,
com cerca de 96% do volume negociado.

O Plano Anual de Endividamento (PAE)
estima captar cerca de USD 14,9 Mil Mi-
lhdes (MM) em divida no ano de 2025,
sendo que cerca de 51,6% em divida in-
terna e 48,4% em divida externa TABE-
LA 3 Em termo de endividamento liquido,
face ao Stock de divida existente de USD
56,21 MM, o plano prevé um acréscimo de
cerca de USD 2,4 MM, distribuidos nos sto-
cks de divida externa e Interna na ordem de
50,8% € 49,2%, respectivamente. Relativa-
mente ao endividamento externo de cerca
de USD 7,2 mil milhdes, o plano aponta para
uma maior incidéncia sobre linhas de crédi-
to, que correspondem a 62% do valor total,
onde 51% ja se encontram em fase de exe-
cucdo. O endividamento interno, por sua
vez, que corresponde a USD 7,55 M, prevé
captar cerca de 49% do total da divida em
Obrigaces de Tesouro. Segundo o PAE, o
servico da divida publica para o ano de
2025 ficara em torno de USD 13,5 MM,
onde 69% representam o servi¢o da divi-
da externa e 31% correspondendo a divi-
da interna. Quando olhamos para a distri-
buicdo mensal dos pagamentos de divida,
notamos que para divida interna, Setembro
e Outubro serdo meses com uma maior ne-
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TABAELA 4. LUIBOR

MONTH YEAR YEAR-
-OVER TO ON
-MONTH | DATE -YEAR
MOM YTD Yoy

-1,28% | -1,28% | 14,31%

MATURIDADE | 31/01/25

OVERNIGHT | 21,41%

1MEs 19,46%

20,63%

0,03% | 0,03% | 11,94%
11,54%
11,63%

8,00%

3 MESES -0,03% | -0,03%

6 MESES 21,70% | -0,04% | -0,04%

9 MESES 22,20%

23,43%

-0,08% | -0,08%

12 MESES 0,30% | 0,30% | 7,65%

cessidade de liquidez, totalizando 533 MM
e 461,6 MM de kwanzas, respectivamen-
te. Estes serdo meses com maior esforgo
financeiro por parte do Tesouro o que po-
dera também significar um maior fluxo de
vendas de Moeda Externa (ME) ao merca-
do. Por outro lado, para a distribuicdo men-
sal dos pagamentos de divida externa, De-
zembro e Novembro serdo 0s meses com
maior esforco financeiro para o Tesouro,
1.371,9 MM e 1.282,5 MM de kwanzas, res-
pectivamente. O PAE aponta para uma ex-
posicdo de cerca de 83% do stock da divida
publica ao risco cambial, como resultado a
estratégia de financiamento interno prioriza
instrumentos de médio e longo prazo. Por
outro lado, a estratégia de financiamento
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O Plano Anual de
Endividamento
(PAE) 2025 prevé
um stock de divida
governamental

em torno de USD
58,6 MM - cerca de
63% do PIB do pais.

TABELA 3. RESUMO DOS FLUXOS PAE 2025

MIL MILHOES KZ MIL MILHGESUSD| %

CAPTAGAO DE RECURSOS 14 638,07 14,93 100
DIiVIDA INTERNA 7 548,05 7,70 52
DiVIDA EXTERNA 7 090,02 7,23 48
AMORTIZAGOES 8 591,05 8,76 100
DIiVIDA INTERNA 2 677,30 2,73 3
DiVIDA EXTERNA 5913,74 6,03 69
JUROS E COMISSOES 4 672,26 4,76 100
DIVIDA INTERNA 1414,61 1,44 30
DiVIDA EXTERNA 3257,65 3,32 70
STOCK 57 473,96 58,61 100
DIiVIDA INTERNA 15 034,75 15,33 26
DiVIDA EXTERNA 42 439,21 43,28 74
TABAELA 5. TAXAS DE CAMBIO
MONTH | YEAR | YEAR-
= -OVER TO ON
QUOTAGAO | 31/01/25 | _onTH | DATE | -YEAR
MOM YTD Yoy
USD/AOA* 912,000 | 0,00% | 0,00% | 10,04%
EUR/AOA* 947,919 | -0,16% | -0,16% | 5,46%
ZAR/AOA* 48,955 | 0,84% | 0,84% |10,36%
EUR/USD** 1,036 | 0,08% | 0,08% | -4,22%
USD/ZAR** 18,669 | -0,92% | -0,92% | -0,08%

* Taxas BNA ** Bloomberg

externo visa priorizar instrumentos de lon-
g0 prazo, com predominancia a taxas de
juro variaveis. O plano prevé ainda a emis-
sdo de garantias para o ano de 2025 em
torno AOA 1,46 BiliGes de kwanzas desti-
nadas a financiar projectos de grande im-
pacto macroeconomico, dentre os quais
o financiamento a ser contratado pela So-
nangol para viabilizar a execugéo do projec-
to da Refinaria do Lobito, no valor de cerca
de USD 4,8 Mil Milhdes. Ao longo do PAE
2025 € clara a estratégia do executivo em
reduzir a exposi¢ao cambial, melhorar o
perfil de vencimentos e fortalecer o mer-
cado secundario. Como resultado prevé
uma reducao do stock da divida publica
em 4% face ao periodo homologo.



