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A inflacdo homdloga Nacional fixou-
-se em 25,3% no més Fevereiro de
2025, um aumento de cerca de 1,2%
face a Fevereiro de 2024 FIGURA 1
Quando comparada com a inflagdo
homologa de Dezembro de 2024 e de
Janeiro de 2025, vemos uma diminui-
¢do de cerca de 2,2% e 1,2%, respec-
tivamente. De igual modo, a inflagdo
mensal, recuou 0,99% face a Feverei-
ro de 2024, fixando-se em 1,6%, que
representa também um recuou 0,1%
desde o final do ano de 2024. Se-
gundo os dados do INE, as classes
de despesa que apresentaram uma
maior variagdo de pregcos no més de
Fevereiro foram Saude, Hotéis, ca-
fés, e restaurantes, Vestuario e Cal-
¢ado, e Bebidas alcodlicas e tabaco,
com aumento de precos em torno de
2,2%, 2%, 1,95% e 1,9%, respectiva-
mente. Cabinda foi, pelo segundo més
consecutivo, a provincia que apresen-
tou uma maior variagdo mensal dos
precos 2,3% (0,4% abaixo que em
Janeiro). A Capital, Luanda, por sua
vez, apresentou uma variacdo ho-
mdéloga dos precos de 27,30%, o0 que
representa um diferencial de cerca
de 2% face a inflacdo homdloga do
pais. A nossa expectativa € de que a
inflagdo homéloga continue a desace-
lerar, mesmo crescendo ligeiramente
em épocas sazonais, fixando-se perto
dos 19% no final de 2025.

A divida externa publica continuou o
seu comportamento de contraccao,
tendo se fixado em USD 46,8 Mil Mi-
lhdes (MM) no 4T 2024, o que repre-
senta uma queda de 2,8% face ao tri-
mestre anterior e o valor mais baixo
desde o 3T de 2019 FIGURA 2 Face ao
4T de 2023 trata-se de uma diminuicao
de cerca de 5,8%. Segundo os dados
do Banco Central, a divida encontra-
-se maioritariamente concentrada em
3 paises que detém 68,9% da divida,
respectivamente China (30,7%), Reino
Unido (29%) e USA (9,2%). As Organi-
zacBes Internacionais tém também um
papel preponderante, detendo cerca
de 10,7% da divida externa do pais.
Com a excepcdo da divida da China e
das Organiza¢Bes Internacionais que

contrairam 19,9% e 5,8% face ao tri-
mestre homologo, a percentagem de
divida detida pelo Estado Unidos e o
Reino Unido, cresceram 5,6% e 0,4%
respectivamente. Quando olhamos
para a divida externa por credor, ve-
mos também que as instituicdes co-
merciais, Bancos e Empresas sao 0s
maiores credores, pois detém 72,3%
da divida externa - face ao 4T de 2023,
representa uma diminuic¢ao de 5,9%.

No Comité de Politica Monetaria
(CPM), que teve lugar nos dias 17 e
18 de Marco, o Banco Central decidiu
reduzir 1 ponto percentual na taxa
de juro da Facilidade Permanente de
Absorcdo de Liquidez para 17,5% e
manter inalteradas as restantes ta-
xas de juro directoras TABELA 2 Ade-
cisdo do BNA visa dinamizar o merca-
do monetario interbancario. A proxima
reunido do CPM estd marcada para 0s
dias 20 e 21 de Maio de 2025. As Re-
servas Internacionais (RI) fixaram-
-se em torno de USD 15,3 Mil MilhGes
(MM) no més de Fevereiro, 0 que
corresponde a um grau de cobertura
de cerca de 8 meses de importagdo
de bens e servigos de acordo com as
projeccdes do Banco Central FIGURA
2 Homologamente as Reservas cres-
ceram cerca de 8,3%. Por outro lado,
as Rl diminuiram cerca de 2,7% desde
o final do ano de 2024.

A Bolsa de Divida e Valores de An-
gola (BODIVA) negociou, no més de
Fevereiro cerca de AOA 314,68 MM -
um aumento de cerca de 51,4% face
ao periodo homélogo FIGURA 3 Des-
de o final do ano o volume negociado
contraiu um pouco mais de 60%, e vo-
lume negociado foi maioritariamente
em ambiente bilateral no mercado se-
cundario. No mercado primario, por
sua vez, a UGD captou pouco mais
de AKZ 276,1 MM - um aumento de
cerca de 55,9% face ao periodo ho-
mdlogo. Em moeda estrangeira, foram
captados cerca de USD 75,7 milhdes,
primeira captacdo em moeda estran-
geira do ano, o que representa um au-
mento de pouco mais de 2,3% face ao
periodo homologo.

INDICADORES DE MERCADO

TABELA 1. PREVISOES MERCADOLOGICAS

2023 ‘ 2024 2025

INDICADOR
VARIAGAO PIB (%) 0,9* ‘ 3,31 4,14**
Wi on | 00r mer e
EARNEA copimy) 42 49 40
*Valores pré-eliminares ** Projecgdes OGE 2025 *** Projeccdes FMI
TABELA 2. TAXAS DE JUROS DIRECTORAS
TIPO % Ag"é.'l.z'x'ghixo
TAXA BNA 19,5 | 17/05/2024
EUPARERTUUNE 205 mrosnon
c
BAMSORSASNONEGE s i8ioanons
RESERVAS OBRIGATORIAS MN 20 | 21/01/2025
RESERVAS OBRIGATORIAS ME 22 | 21/03/2023

20 E 21 DE MAIO
DE 2025

MN Moeda Nacional ME Moeda Estrangeira
FIGURA1. INFLACAO NACIONAL
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FIGURA 2. DiVIDA EXTERNA PUBLICA
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FIGURA 3. RESERVAS INTERNACIONAIS

18000 14
15,000 1
12000 10
9000 u 8
6000 g
3000 9
0 0
Fev. Ago. Fev. Ago. Fev.
23 23 24 24 25

m RI(ELE) em Milhdes — Meses de importacdes (ELD)
Fonte: BNA

FIGURA 4. MONTANTE MENSAL NEGOCIADO
NA BODIVA E CAPTADO NA UGD
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* Informagdo recolhida e analisada pelo Banco BCS.

A economia do pais, em termos ho-
mdlogos, cresceu 4,4% em 2024, 0
valor mais alto desde 2014 FIGURA
5 Face a 2023 representa um aumen-
to de 3,3% - 0 quarto ano consecuti-
vo de crescimento. O PIB ndo petrolife-
ro, continua a ser o maior contribuinte
para o crescimento econdémico do pais,
tendo crescido 5,2% face a 2023. O
PIB ndo petrolifero, por sua vez, apre-
sentou um crescimento mais modera-
do. Com a excepc¢ao da Intermediacdo
Financeira e de Seguros, que contraiu
14,6% face a 2023, as classes de Ex-
traccdo de Diamantes, Minerais Meta-
licos e ndo Metélicos, Transportes e Ar-
mazenagem e Pesca, cresceram 32,6%,
10,2% e 9,45% face a 2023, respecti-
vamente. A balanca corrente, por sua
vez, registou um superavit de USD
6,3 mil milhdes (MM) o que repre-
senta um aumento de cerca de USD
2,1 MM face a 2023 FIGURA 5 A melho-
ria do saldo da balanca corrente de-
veu-se, por um lado, ao crescimento
de 3,7% da conta de bens e, por outro
lado, a contraccdo de 11,2% dos custos
com rendimentos primarios. A melho-
ria da conta de bens deveu-se em par-
ticular a diminuicdo do saldo das im-
portacbes em 5,9%. As exportacdes,
por sua vez, contrafram 0,2%, maio-
ritariamente resultante da diminuicdo
das exportacdes petroliferas que con-
tinuam a representar 94% do saldo to-
tal de exportacdes.

Segundo dados do MinFin, as expor-
tacoes petroliferas, de 2024 totaliza-
ram cerca de 413,4 milhdes de barris
diarios (mbd), um aumento homdlo-
go de 4,6% FIGURA 4 De igual modo,
quando olhamos para o preco mé-
dio, verificamos que o mesmo tam-
bém contraiu 1,9% face a 2023, tendo
se fixado em torno de USD 79,95. Re-
sultando em uma receita total de ex-
portagao para 2024 em torno de USD
33 MM, o que representa um aumen-
to de 2,6% face a 2023. Com base nos
dados publicados pela ANPG a produ-
¢cdo média petrolifera de Angola, para
2024, foi de 1,12 milhdes de barris por
dia - ligeiramente acima dos niveis de-
finidos no OGE 2024 (1,06 mbd) e 2,4%

TOPICO DE DESTAQUE

A economia angolana
em 2024 cresceu
4,4% em termos
homaélogos - o quarto
ano consecutivo

de crescimento

e o valor mais alto
desde 2014.
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TABELA 3. LUIBOR

MONTH YEAR YEAR-
-OVER TO ON
-MONTH | DATE -YEAR
MOM YTD Yoy

-1,07% | -2,35% | 4,58%

MATURIDADE | 28/02/25

OVERNIGHT | 20,34%

1MEs 19,03%

19,56%

-0,43% | -0,40% | 11,06%

3 MESES -1,07%
-1,56%
-0,70%

-0,84%

-1,10%
-1,60%
-0,78%
-0,54%

9,60%
9,61%
6,96%
6,56%

6 MESES
9 MESES
12 MESES

20,14%
21,50%
22,59%

FIGURA 6. PIB & BALANGA CORRENTE
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TABELA 4. TAXAS DE CAMBIO
MONTH | YEAR | YEAR-
= -OVER TO ON
QUOTAGAO | 28/02/25 | ot | DATE | -YEAR
MOM YTD Yoy
USD/AOA* 912,000 | 0,00% | 0,00% |10,08%
EUR/AOA* 946,923 | -0,53% | -0,27% | 5,71%
ZAR/AOA* 49,279 | 1,73% | 1,50% | 14,18%
EUR/USD** 1,038 | -0,53% | 0,20% | -4,27%
USD/ZAR** 18,691 | 0,02% | -0,81% | -3,03%

acima da produgdo média didria de
2023.

Em Janeiro de 2025, as exportacdes
resultaram em uma receita de USD
2,5 MM, resultante de uma exporta-
¢do de 34,95 milhdes de barris dia-
rios (mbd), e um preco médio de
venda de USD 73. A produgédo petro-
lifera no més de Janeiro, por sua vez,
foi de cerca de 1,05 mbd, ligeiramente

* Taxas BNA ** Bloomberg

abaixo do previsto no OGE 2025 (1,098
mbd). No mercado internacional, o
preco do Brent, utilizado como refe-
réncia para as exportagbes angola-
nas, tem vindo a oscilar bastante, ten-
do chegado a quotar perto de USD 69,
cerca de 6 ddlares abaixo do projecta-
do no OGE 2025 (USD 75). Esta flutua-
¢do do prego do Brent, deve-se maio-
ritariamente as alteragdes politica nos
Estados Unidos.
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