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O Banco Central decidiu manter inalte-
radas, pelo terceiro Comité de Politica
Monetéria (CPM) consecutivo, as taxas de
juro directoras TABELA 3 Na Ultima reunigo,
nos dias 18 e 19 de Setembro de 2024, 0 BNA
decidiu manter a Taxa BNA, a taxa de Juro
da facilidade permanente de cedéncia de li-
quidez (FCL) e a taxa de Juro da facilidade
permanente de absorgdo de liquidez (FAL)
em 19,5%, 20,5% € 18,5%, respectivamente.
Esta decisdo do BNA, parece-nos acer-
tada visto que a inflagdo tem continua-
do a sua trajectéria de abrandamento,
bem como, o mercado cambial que vem
dando indicios de valorizagdo do kwan-
za, embora resultante da intervengdo do
Banco Central na tentativa de atenuar o

aumento do backlog e acalmar a pressio
entre procura e oferta de Moeda Estran-
geira (ME), o que sustenta a decisdo de
permanéncia de uma politica monetéria
mais restrita. A préxima reunido do CPM
estd marcada para os dias 20 e 21 de Janeiro
de 2025.

No més de Outubro, a inflagdo homéloga
fixou-se em 29,2%, um aumento de cerca
de 12,6% face a0 mesmo periodo em 2023
FIGURA 1 Quando comparada com a inflagdo
de Dezembro de 2023, vemos que 0s pregos,
dos produtos e servigos tiveram um aumen-
to de cerca de 9,2% desde o inicio do ano.
Face a Setembro, a inflagdo homdloga em
Outubro contraiu, pelo terceiro més conse-
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AGENCIA RATING | OUTLOOK ‘ puBLICAGAO INDICADOR 2023 2024 ‘ 2025
FITCH B- EstiveL ‘ 15/11/23 VARIAGRO PIB (%) 09* 331 | 414
MoODY'S B3 Posimvo ‘ 24/10/23 INFLAGAO NACIONAL (%) 20,01* | 234** | 16,6**
STANDARD & POOR'S B- EstiveL ‘ 21/08/23 BALANGA CORRENTE (% PIB) 42* 4,9*** 340

FIGURA 1. INFLAGAO NACIONAL
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FIGURA 3. MONTANTE MENSAL NEGOCIADO NA BODIVA
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FIGURA 2. RESERVAS INTERNACIONAIS

18 000 "

12 000 12

12000 L“
9000 s
6000 4
3000 2
0 0

Out. 23
Abr. 24
Out. 24

)
&
=
=

Out. 22

Fonte: BNA uR

(ELE) em Milhdes W Meses de importagdes (ELD)

TABELA 3. TAXAS DE JUROS DIRECTORAS

Tiro % n"#ﬂ'r&o
TAXA BNA 19,5 17/05/2023
DE CEDENCIA DE LIQUIDEZ 05 | 1/05/2023
DE ABSORGAO DE LIQUIDEZ 185 | 15/03/2023
RESERVAS OBRIGATORIAS MN 2 17/05/2024
RESERVAS OBRIGATGRIAS ME 22 21/03/2023
DATA DO PROXIMO CPM 20 & 21 ok JaneiRo o 2025

cutivo, menos 0,8%. Por outro lado, a in-
flagdo mensal, voltou ao seu percurso de
desaceleragao no més de Outubro, tendo
se fixado em 1,55%. A inflagdo homéloga de
Luanda continua a estar cerca de 7,4% aci-
ma da inflagdo homéloga do pais, estando
em torno dos 36,6% - um recuo de 2,1% face
a Setembro e sinalizando o quarto més con-
secutivo de abrandamento da mesma. A va-
riacdo mensal de pregos na capital, por sua
vez, vem a abrandar desde Maio de 2024,
tendo se fixado em 1,44%. Dado o compor-
tamento da inflagdo no més de Outubro, a
previsdo de final do ano por parte do Ban-
co Mundial de cerca de 27,9% parece-nos
cada vez mais alcangavel.

Em Outubro, as Reservas Internacionais
(RI) fixaram-se em torno de USD 14,75
Mil MilhGes (MM), o que corresponde a
um grau de cobertura de cerca de 8 me-
ses de importagdo de bens e servigos de
acordo com as projecgdes do Banco Cen-
tral FIGURA 2 Homologamente as Reservas
cresceram pouco mais de 4,3%. Por outro
lado, MOM as RI contrairam cerca de USD
138,8 milhdes.

A Bolsa de Divida e Valores de Angola
(BODIVA) negociou, no més de Outubro,
cerca de AOA 709.6 MM no mercado se-
cundario FIGURA 3 Face ao més de Setembro
trata-se de um aumento de cerca de 47,1%.
Em termos homdlogos representa um au-
mento de cerca de 56,41 MM. O volume ne-
gociado foi maioritariamente em ambiente
bilateral. Year-to-Date (YTD) trata-se de um
aumento de 6,6% no volume negociado. No
mercado primdrio, por sua vez, a Unida-
de de Gestédo da Divida (UGD) captou, no
més de Outubro, pouco mais de AOA 13,9
MM - uma quebra de 18,9% face a Se-
tembro. Em termos homélogos representa
uma contracgdo de cerca de 61,2%. Quando
comparado ao final do ano de 2023 trata-se
de uma quebra de 82,6% no montante cap-
tado. A UGD ndo se consegue financiar em
ME, pelo segundo més consecutivo.

Ainformag&o contida nesta publicaggo foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua preciséo néo pode ser totalmente garantida. O BCS, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza
por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizag&o desta publicagéo ou seus contelidos. O BCS e seus colaboradores poderéo deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta publi-
cagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicaggo é permitida, sujeita a indicagéo da fonte.



*Informagao recolhida e andlise elaborada pelo banco BCS.

O Ministério das Finangas (MinFin) publicou
o Relatério de Fundamentagdo do Orca-
mento Geral do Estado (OGE) para 2025 que
prevé um crescimento do PIB de 4,1%, im-
pulsionando por um défice global de 1,65%
- 0,19% acima do projectado para 2024. O
MinFin estima um crescimento de 1,6% do PIB
petrolifero e 5,2% do PIB ndo-petrolifero. A
proposta do OGE 2025 apresenta uma re-
ceita de AOA 34,63 bilides - um aumento
de 28,7% relativamente ao OGE 2024. As
receitas fiscais estdo estimadas em torno de
AOA 19,8 hilides e as despesas fiscais em tor-
no de AOA 21,3 bilides. A proposta tem como
projecgGes econémicas um prego médio do
barril do petréleo de USD 70 (um aumento
de USD 5 por barril face ao OGE de 2024) e
uma produggo petrolifera média diaria de1
098 mil bbl/dia (um incremento de 38 mil
bbl didrios na produgio face ao projectado
no OGE de 2024). A proposta tem como ex-
pectativa uma inflagdo de final do ano de 16,6%
para 2025, tendo revisto a estimativa para final
de 2024 para 23,4%. O documento que foi sub-
metido para aprovagdo, propde um aumento
da massa salarial do Estado em 25%. O OGE
2025 prevé uma necessidade bruta de finan-
ciamento de cerca de AOA 14,79 bilides, o que
representa um aumento de cerca de AOA 4,78
biliGes face a0 OGE 2024.

Angola voltou a ser incluida na “lista cin-
zenta” do Grupo de Acgdo Financeira In-
ternacional (GAFI), apds reunides plenérias
no final do més de Outubro. Apesar dos pro-
gressos que o0 pais demostrou em 70 das 87
deficiéncias identificadas em Junho de 2023, 0
pais regressou 4 lista de paises sujeitos & mo-
nitoramento reforcado devido a necessidade
de melhoria na supervisdo de entidades ndo
financeiras e no processo investigativo e de pu-
nigéo de branqueamento de capitais e finan-
ciamento ao terrorismo. A entrada do pais a
lista cinzenta tem a partida um embate na
reputacio internacional das institui¢oes fi-
nanceiras nacionais, o que resultara essen-
cialmente em um agravamento nos proces-
sos de controlo e Compliance.

Segundo dados do MinFin, as exporta-
¢Oes petroliferas, no més de Outubro to-
talizaram cerca de 33,7 milhdes de barris
didrios (mbd), um aumento homélogo de
5,5% FIGURA 4 MOM representa uma quebra
nas exportagdes de 7,9%. Por outro lado, o
prego médio de exportagao foi de USD 74 por
barril, uma quebra de cerca de 20,8% quan-
do comparado ao mesmo periodo em 2023
- 0 prego médio mais baixo desde Julho de
2023. A receita total gerada nos dez me-

TOPICO DE DESTAQUE

A proposta para

0 OGE de 2025 prevé
um crescimento
econdmico de 4,14%.
Um aumento de
38 milbbl/diana
produgao petrolifera |

médio por barril
face a2024.
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FIGURA 4. EXPORTAGAO PETROLIFERA
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TABELA 4. LUIBOR

MONTH- YEAR-
30/10/2024 | ovER-MONTH | VPR TODATE
MOM (%)

— Prego médio (USD/BbI)

MATURIDADE 5
YoV (%)

FIGURA 5. EXPORTAGAO DE DIAMANTES
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TABELA 5. TAXAS DE CAMBIO

YEAR-

— Preco médio USD (ELD)

YEAR TO DATE

MONTH-
30/10/2024 | OVER-MONTH | " 1 o/

MOM (%)

QUOTAGAO ON-YEAR
Yov (%)

OVERNIGHT 22,17%
20,02%
21,23%
22,26%
23,08%

23,50%

2,30%
1,00%
0,87%
-0,02%
-0,63%
-0,63%

18,17%
12,44%
11,74%
11,92%
8,36%
1,33%

17,15%
10,93%
10,96%
11,58%
9,54%
8,97%

1MEs

3 MESES
6 MESES
9 MESES

12 MESES

ses do ano de 2024 foi de USD 27,98 MM,
0 que representa USD 1,69 MM acima da
receita total gerada no mesmo periodo em
2023. Embora, para o periodo de 10 meses,
o prego médio do barril de petréleo em 2024
seja USD 1 acima do prego médio em 2023
(USD 80), a melhoria na receita total resul-
tou maioritariamente do aumento do volume
exportado em 2024 - mais 17,48 milhGes de
barris exportados face a 2023. De igual modo,
para o periodo de 9 meses, no ano de 2024 0
mercado diamantffero arrecadou um total de
USD 1,29 MM, um aumento de cerca de 29,1%
face ao mesmo periodo em 2023 (FIG 5). Este
crescimento da receita deveu-se ao aumento
do volume exportado em 2024 em cerca de
62,6% face aos 9 meses de 2023.

USD/AOA* 940,1m 3,04% 13,43% 13,88%

EUR/AOA* 1051,702 4,23% 14,82% 20,21%

ZAR/AOA* 54,518 511% 21,14% 26,13%

EUR/USD** 114 0,79% 0,87% 5,32%

USD/ZAR**

17,269 -3,08% -5,95% -8,74%

* Taxas BNA ** Bloomberg

No mercado cambial, em Outubro, o Kwan-
za valorizou face ao USD cerca de 3,4%,
quando comparado ao més de Setembro
TABELA 5 Face ao final do ano, ainda representa
uma desvalorizag&o de cerca de 8,8%. Por ou-
tro lado, face ao Euro, a valorizagdo do Kwanza
foi ligeiramente maior, cerca de 6,6% face ao
més anterior. Em termos homdlogos o cambio
USD/AOA apreciou cerca de 9,9% e o EUR/
AOA cerca de 12,4%. As taxas da LUIBOR no
més de Outubro cresceram nas maturidades
mais curtas face o més de Setembro (TAB 4).
A taxa que mais cresceu foi a LUIBOR Overni-
ght, com um aumento de cerca de 2,3%, ten-
do se fixado nos 22,2%. Desde o inicio do ano
a Overnight ja cresceu, em termos absolutos,
cerca de 18,2%.





