
 

No Comité de Política Monetária 
(CPM), que teve lugar nos dias 20 e 
21 de Janeiro, o BNA decidiu manter 
inalteradas as taxas de juros direc-
toras TABELA 3 A Taxa BNA, a taxa de 
Juro da facilidade permanente de ce-
dência de liquidez (FCL) e a taxa de 
Juro da facilidade permanente de ab-
sorção de liquidez (FAL) mantiveram-
-se fixadas em 19,5%, 20,5% e 18,5%, 
respectivamente. Por outro lado, a Re-
serva Obrigatória em moeda nacional, 
diminuiu 1 ponto percentual, de 21% 
para 20%. Com esta liberalização de 
liquidez, embora cautelosa, é possível 
que a pressão sob a procura de liquidez 
no mercado interbancário diminua, em 
particular se a disponibilidade de divi-
sas também melhorar, caso o binómio 

inflação-taxa de câmbio mantenha o 
seu percurso favorável. Sendo o binó-
mio inflação-taxa de câmbio o factor 
principal de condução dos instrumen-
tos de política monetária, e tendo ha-
vido uma desaceleração da inflação 
homóloga nacional nos últimos me-
ses, bem como uma ligeira apreciação 
do Kwanza, é perceptível esta medida 
de flexibilização da política monetá-
ria por parte do BNA. As deliberações 
do CPM mostram uma tentativa, por 
parte do Banco Central, em utilizar os 
instrumentos de política monetária na 
estabilização das taxas do mercado in-
terbancário para perto da Taxa BNA. A 
próxima reunião do CPM está marca-
da para os dias 17 e 18 de Março de 
2025.

INDICADORES DE MERCADO

No mês de Dezembro, a inflação ho-
móloga fixou-se em 27,50%, um au-
mento de cerca de 7,49% face ao 
mesmo período em 2023 FIGURA 1 
Quando comparada com a inflação ho-
móloga de Novembro, vemos que os 
preços dos produtos e serviços con-
tinuaram o seu percurso de abranda-
mento, tendo diminuído 0,91%. Apesar 
do ligeiro recuo da inflação homóloga, a 
inflação mensal voltou a subir, para má-
ximos de Julho de 2024, tendo se fixado 
no mês de Dezembro em 1,7% - um au-
mento de 0,09% face a Novembro. Em 
contrapartida, quando comparado com 
o final de ano de 2023, vemos que a in-
flação mensal contraiu 0,72%. A acele-
ração dos preços no mês de Dezembro 
foi em particular a altura do ano. Por se 
tratar de uma época festiva, os dados 
do INE demostram que após o custo dos 
bens alimentares e bebidas não alcoó-
licas, que contribuíram em 66,31% para 
a inflação mensal, as restantes catego-
rias que registaram maiores variações 
foram “Bens e serviços diversos”, “Saú-
de” e “Vestuário e calçado” com 8,25%, 
6,05% e 4,55%, respectivamente. A 
capital, Luanda, continua a apresentar 
uma inflação homóloga 4,68% superior 
a inflação homóloga do país, estando 
em torno dos 32,18% - segundo valor 
mais baixo do ano de 2024. A inflação de 
final de ano, esteve apenas 0,4% abaixo 
da projecção feita pelo Banco Mundial 
(27,9%). A perspectiva do BNA para o 
final de 2025, é de uma taxa de infla-
ção em torno dos 17,5%, visto que a 
sua perspectiva é de uma melhor ofer-
ta de bens e serviços e a adequação 
das condições monetárias à activida-
de económica. A nossa expectativa é de 
que a inflação se fixe em torno dos 19% 
no final do ano de 2025.

Em Dezembro, as Reservas Interna-
cionais (RI) fixaram-se em torno de 
USD 15,61 Mil Milhões (MM) – o que 
representa um aumento homólogo de 
5,96% FIGURA 2   Segundo o BNA, este 
aumento resultou de um maior retorno 
das aplicações financeiras bem como a 
valorização dos activos de reserva, em 
particular o Ouro. Quando comparado 
ao mês de Novembro, as reservas cres-
ceram cerca de 6,9%, o que correspon-
de a um grau de cobertura de cerca de 8 
meses de importação de bens e serviços 
de acordo com os dados do Banco Cen-
tral (FIG 2).
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FIGURA 1. INFLAÇÃO NACIONAL FIGURA 2. RESERVAS INTERNACIONAIS
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FIGURA 3. MONTANTE MENSAL NEGOCIADO NA BODIVA
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TABELA 3.  TAXAS DE JUROS DIRECTORAS

tipo % última  
alteração

taxa bna 19,5 17/05/2024
facilidade permanente  
de cedência de liquidez 20,5 17/05/2024

facilidade permanente  
de absorção de liquidez 18,5 15/03/2024

reservas obrigatórias mn 20 21/01/2025
reservas obrigatórias me 22 21/03/2023

data do próximo cpm  17 e 18 de março 
de 2025 Montante captado UGD
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TABAELA 2. PREVISÕES MERCADOLÓGICASTABAELA 1. RATING SOBERANO

agência rating outlook última 
revisão

fitch B- Estável 15/11/2023

moody's B3 Positivo 24/10/2023

standard  
& poor's B- Estável 21/08/2023

Homóloga (ELD)
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indicador 2023 2024 2025

variação PIB (%) 0,9* 3,31** 4,14**

inflação 
nacional (%) 20,01* 23,4** 16,6**

balança 
corrente (% PIB) 4,2* 4,9*** 4,9***

*Valores pré-eliminares   ** Projecções OGE 2025  *** Projecções FMI



A Bolsa de Dívida e Valores de Angola 
(BODIVA) negociou, no mês de Dezem-
bro cerca de AOA 790,73 MM – o segun-
do valor mais alto transaccionado no 
ano de 2024 (FIG 3). Face ao mês de No-
vembro trata-se de um aumento de cerca 
de 115,04%. Em termos homólogos re-
presenta um aumento de cerca de 124,78 
MM. O volume negociado foi maioritaria-
mente em ambiente bilateral no mercado 
secundário. No mercado primário, por 
sua vez, a UGD captou, no mês de De-
zembro, pouco mais de AKZ 156,58 MM 
– um aumento de 0,36% face a Novem-
bro. Em contrapartida, em termos homó-
logos trata-se uma quebra de 76,06% do 
montante captado. Em moeda estran-
geira, foram captados cerca de USD 143 
milhões, após três meses sem capta-
ções me moeda estrangeira, e o maior 
montante captado no ano de 2024.

No mercado cambial, segundo o Banco 
Central, em 2024, os Bancos Comerciais 
tiveram acesso a um total de USD 10,82 
MM – o que representou um aumento 
de cerca de 0,97 MM face ao montante 
vendido no ano de 2023. Com base nas 
declarações feitas no CPM, o total de USD 
2,39 MM foi transaccionado fora da pla-
taforma Bloomberg, por clientes diversos 
não registados na mesma, e USD 8,42 MM 
foi transaccionado na plataforma Bloom-
berg, sendo que USD 5,5 MM por diaman-
tíferas e petrolíferas, USD1,97 MM pelo 
MinFin e 953,9 milhões pelo BNA. No fi-
nal do ano de 2024, o câmbio USD/AOA 
fixou-se em 912,000 e o EUR/AOA em 
949,483 TABELA 5  Quando comparado 
ao fecho de 2023, o kwanza perdeu cerca 
de 9,12% e 3,53% face ao dólar e ao euro. 

No mês de Dezembro, as taxas de juros 
do Mercado Monetário Interbancário 
(MMI) cresceram em todas as maturida-
des, com excepção da LUIBOR a 3 me-
ses TABELA 4  A taxa da LUIBOR que mais 
cresceu no ano de 2024 foi a overnight, 
cerca de 18.15%, fixando-se em 22,69%. 
Com a excepção da LUIBOR overnight, as 
taxas da LUIBOR mais longas estão actual-
mente a quotar acima das mais curtas, o 
que sinaliza a mensagem de normalização 
da curva de juros e de que existe uma ex-
pectativa dos investidores de que o futu-
ro será economicamente mais favorável.

O preço da Eurobond angolana, man-
teve-se em torno dos USD 100 no mês 
de Dezembro, uma ligeira contracção 
face ao mês de Novembro -0,5% FIGU-
RA 7 Em termos homólogos representa 
um aumento de pouco mais de 1,7%. A 
Yield também não se moveu quase nada 
entre Novembro e Dezembro, tendo se 
fixado em 8,59% no mês de Dezembro 
2024 - um aumento bastante marginal de 

0,54%. Em termos homólogos represen-
ta uma quebra de pouco mais de 1,39%. 
O preço do barril do Brent, usado como 
referência para as exportações angola-
nas, fechou o ano a comercializar em 
torno de USD 75,28, USD 3 acima do 
valor de comercialização em Novem-
bro. YOY representa uma diminuição de 
pouco mais de 1,8% face ao final do ano 
de 2023. 

* Informação recolhida e analisada pelo Banco BCS.

A informação contida nesta publicação foi obtida de fontes consideradas fiáveis, mas a sua precisão não pode ser totalmente garantida.  O BCS, 
na pessoa dos seus colaboradores, não se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilização desta publicação ou 
seus conteúdos. O BCS e seus colaboradores poderão deter posições em qualquer activo mencionado nesta publicação. A reprodução de parte 
ou totalidade desta publicação é permitida, sujeita a indicação da fonte.
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TÓPICO DE DESTAQUE
A inflação homóloga 

Nacional de final 
do ano, regressou 

a máximos de 2021, 
tendo se fixado em 

27,5% - um aumento 
de 7,5% face ao 

mesmo período em 
2023.

FIGURA 4. BRENT ANGOLA & EUROBOND 2025 (USD) FIGURA 5. DÍVIDA EXTERNA PÚBLICA
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TABAELA 5. TAXAS DE CÂMBIOTABAELA 4. LUIBOR

maturidade 31/12/24
month 
-over 

-month 
MOM 

year  
to 

date 
YTD 

year-
on 

-year 
YOY

overnight 22,69% 1,41% 18,15% 18,15%

1 mês 19,43% 0,04% 11,85% 11,85%

3 meses 20,66% -0,21% 11,08% 11,08%

6 meses 21,74% 0,18% 11,38% 11,38%

9 meses 22,28% 0,01% 7,56% 7,56%

12 meses 23,13% 0,22% 6,96% 6,96%

quotação 31/12/24
month 
-over 

-month 
MOM 

year  
to 

date 
YTD 

year-
on 

-year 
YOY

USD/AOA* 912,000 0,11% 10,04% 10,04%

EUR/AOA* 949,483 -1,39% 3,66% 3,66%

ZAR/AOA* 48,549 -3,63% 7,75% 7,75%

EUR/USD** 1,035 -2,11% -6,21% -6,21%

USD/ZAR** 18,843 4,35% 2,62% 2,62%

* Taxas BNA  ** Bloomberg
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